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O Algunas de los temas abordados en el Informe de abril de 2023

> Los fundamentos (nada imprevistos) de Ilas recientes turbulencias
financieras

El debate sobre las perspectivas inmediatas de la politica monetaria

Los costes de la permanente expansion monetaria del periodo 2008-2021
¢Algun beneficiado de la inflacion excesiva?

El cambio del ciclo inmobiliario en Occidente

El momento del mercado laboral estadounidense

La singularidad japonesa del altimo cuarto de siglo

Secciones habituales
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Variacion anual media del PIBpc 2008-2022
(%; Paridad de Poder Adquisitivo; dolares internacionales de 2017)
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Italia

-0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2

Fuente: Elaboracidn propia con informacion del FMI
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Tasa de inflacién (IPC; variacion interanual; %)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del FMI
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Tasa de inflacion (IPC; variacion interanual; %)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del FMI
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Evolucién del precio de las materias primas (%)
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion del Banco Mundial
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Evolucién del nivel de precios 2007-2022
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del BIS

m INSTITUTO
=l | DE ECONOMIA
‘ INTERNACIONAL

VNIVERSITAT I® VALENCIA




Catedra Valenciaport de Economia Portuaria

0 \/\ | |\/ERSITAT INFORME TRIMESTRAL SITUACION ECONOMICA

valenciaport

~ B VALENCIA

Autoridad Portuaria de Valencia

Variacion agregada tipos de interés de referencia
(puntos basicos; selecciéon de Bancos Centrales)
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Tipos de interés de la deuda publica (bonos a 10 anos; puntos basicos)
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion de la OCDE
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Saldo presupuestario publico y deuda publica (% del PIB)
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion del FMI
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Tipo de interés hipotecario (%)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del BCE y la Reserva Federal de St. Luois
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Precio de la vivienda (% variacion interanual)
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion del BCE y la Reserva Federal de St. Luois
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Estados Unidos: % neto de bancos que endurecen las condiciones de
los créditos a actividades industriales y comerciales
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion de la Reserva Federal de St. Louis
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O EL DEBATE ACTUAL

> FIN DE LAS SUBIDAS DE TIPOS Y RETRASO DEL AJUSTE FISCAL
> Occidente flirtea con la recesion
Sigue la extrema incertidumbre geopolitica
Recientes turbulencias financieras
El crédito comienza a escasear
El mercado hipotecario se resiente (y el inmobiliario no residencial también)
Efectos retardados de la restriccion monetaria ya implementada
El precio de las materias primas ha descendido considerablemente
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O EL DEBATE ACTUAL

» CONTINUAR EL ENDURECIMIENTO MONETARIO E INICIAR EL AJUSTE
FISCAL

> La inflacion sigue muy elevada... y la subyacente aun se comporta peor

No se puede repetir el error de los 70s

China ha vuelto

La transicion verde es inflacionista

El “decoupling”, “distancing” “de-risking” es inflacionista

El ahorro excedentario no se ha terminado

No puede continuarse con mas de lo mismo (endeudamiento)

Salarios y beneficios aceleran su crecimiento

Mercado laboral extremadamente resistente: aqui esta la clave
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GRACIAS POR LA ATENCION
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